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Utveckling i Dow Jones Global Index dr utryckt i SEK.

® eSports Fund

Magnus Nicklasson, ansvarig forvaltare
eSports Fund.

Marknadskommentar

Forsta kvartalet 2024 var en ganska bra period for
aktiemarknaden. Daremot visade Q1, framfor allt i USA, pad
en ndgot mer envis inflation an man hoppats pad. Trenden gar
definitivt at ratt hall men inflationen har kommit in hogre an
FED:s forvantningar. Detta har lett till mer forsiktiga
uttalanden gallande kommande sankningar. Fran att
marknaden réknade med en sankning redan nu i mars, sa
prisar marknaden nu in en forsta sankning i juli, med hyfsat
stor sannolikhet for en sankning redan i juni. Inkommande
data kommer vara avgdrande for nar sankningar blir
verklighet. Rantesankningar ar som regel positivt for
aktiemarknaden och definitivt for de mindre tillvaxtbolagen.

Avkastning (efter avgifter)

Avkastning eSport DJG-Index
Mars 2024 3,7% 6,1%
iar 2,1% 14,2%
Sedan start 20-10-16 -35,5% 61,0%

Avkastning per manad
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Innehav

Det svenska mediebolaget Media and Games Invest har haft
en mycket stark period allt sedan de slappte sin
kvartalsrapport i manadsskiftet mellan februari och mars, dar
man visade pa en mycket fin organisk tillvaxt med manga nya
kunder som kommit in. Dartill ser man en tendens att befint-
liga kunder har borjat 6ka sina reklambudgetar igen. Aktien
gick upp +43 % under mars. Aven innehavet Huya levererade
en bra rapport och den kinesiska streamingjatten gick upp

+ 21 % under manaden. | rapporten kunde man konstatera
att genomforda kostnadsbesparingar visar pa effekt och
omsattningen kom in hdgre an forvantat.

P& minussidan var en av de storre bidragsgivarna Corsair
gaming, med -5 % for manaden. Det amerikanske bolaget
som arbetar med framfor allt speltillboehor sa som keyboards,
horlurar och liknande paverkas direkt av hur PC-marknaden
ser ut. Under 2023 minskade PC-marknaden med ca 15 %
men manga menar att marknaden nu natt en botten, och
man kan nu se en forsiktig tillvaxt aterigen.

Nyheter

Jag har skrivit om det flera ganger tidigare, men det ar val kant
att Saudiarabien satsar enormt for att bli en ledande aktor
inom eSport. Som en del av denna satsning planerar man

att satta upp staden Qiddiya som ett framtida nav for eSport
och spelunderhadlining. Man haller pa att konstruera gaming
& eSport-distrikt som s& smaningom ska vara vardplatsen for
Esports World Cup. For att sakerhetsstalla evenemang har
det nu avslojats att ESL Faceit tecknat ett femadrigt kontrakt
med Qiddiya om att fa eSport-evenemang till staden. ESL ar
varldens storsta arrangor av eSports-turneringar och agdes
tidigare av svenska MTG.

Magnnus Nickalsson 2024-04-08

Branschférdelning

Likviditet  Media &
7.8 90

Spelutvecklare
55,8

Bransch Andel

1 - Media 9,0%

2 - Hardvara 16,1%

3 - Mjukvara 9,4%

4 - Organisationer 1,9%

5 - Spelutvecklare 55,8%

6 - Likviditet 7.8%

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond

10 Storsta innehav i %

Electronic Arts

Take Two Interactive
Capcom

Nintendo

Embracer

Beyond Frames
Nvidia

Gravity

Huya

Paradox Interactive

0,00 2,00 4,00 6,00 8,00

Summa tio stérsta innehav 54,05%

Likviditet 7,8%
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk Hogre risk

. @

1 2 3 4

RISK/AVKASTNINGSPROFIL

Risk/avkastningsindikatorn visar
sambandet mellan risk och mojlig
avkastning vid en investering. En
hogre placering pa skalan betyder
mojlighet till hogre avkastning, men
ocksa storre risk att forlora pengar.
Kategori 1 innebar inte att investe-
ringen ar riskfri och skalan i indikatorn
ar inte helt linjar. Kategori 4-5 kan
betraktas som medelrisk.

Geografisk férdelning

Fondfakta

Ansvarig forvaltare: Magnus Nicklasson

40. > 5 feen 1 Noreen | Eorope Fondens startdatum: 2020-10-16
Andelskurs (kr): SEK
* Fondférmoégenhet (mkr): N/A
" Forvaltningsavgift (%): 1,90%
Prestationsbaserad avgift: Nej
° ISIN : SE0014957858
Oppen fér handel : Daglig
’ ush flen - Morden - Furope Minsta investeringsbelopp: 100 kr
Bransch Andel Tillsynsmyndighet: AIFM capital
1-USA 36,8%
2 - Asien 20,1%
3 - Europa 4,1%
4 - Norden 31,2%
5 - Likviditet 7.8%

Riskinformation

Historisk avkastning dr ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som placeras
i fonden kan bdde éka och minska i virde och
det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera
kraftigt pd grund av fondens sammansdttning
och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvén-
der sig av. Faktablad och informationsbroschyr
finns pé eSportfonden.se. Observera att eSports
Fund inte utarbetar investeringsrekommenda-
tioner. Information i denna mdnadsrapport
ska inte ses som annat dn en redogérelse éver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig till dig som
— Vill ha unik exponering mot eSport och
den bredare spelindustrin

— Vill ta del av den snabbt vaxande
spelindustrin

— Tror pa aktiv och langsiktig forvaltning
och investeringar baserade pé en tydlig
uppfattning om varje enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Fonden placerar huvudsakligen i bolag inom
eSport, spelutvecklare och underleveranto-
rer till dessa bolag. Antalet innehav i fonden
uppgar till cirka 25 - 30 bolag. Fonden ar
aktivt forvaltad i ett langsiktigt perspektiv.

Forklaringar

Jamforelseindex — Fondens jamforelseindex
ar Dow Jones Global Index. Andelskursen for
fonden satts fore den tidpunkt da kursen for
index hamtas. Detta kan ibland medféra att en
jamforelse mellan dem kan bli missvisande.
Sharpekvot — Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas som
kvoten mellan fondens avkastning minus den
riskfria rantan och fondens totala risk (standardav-
vikelsen).

Totalrisk — Anges som standardavvikelsen

AIFM Capital AB ansvarigt fondbolag
Box 902

391 29 Kalmar

Sverige

fér variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error — Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande till sitt
jamforelseindex. Beraknas som
standardavvikelsen for differensen i avkastning pa
fonden och ett jamforelseindex.
Informationskvot — Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva avkastningen
delat med portfoljens aktiva risk.

Alfa — Beskriver effekten av portfoljférvaltarens
val pa fondens avkastning. Ett positivt alfavarde &r

Forvaltare: Magnus Nicklasson
+46 (0)702 61 78 79
magnus.nicklasson@aifm.se

den extra avkastning som investeraren far justerat
for marknadsrisken.

Beta — Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet berattar
hur mycket fondens varde férandras procentuellt
sett ndr marknadens varde férandras med en
procentenhet. Alla nycketal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Distribution & Marknadsféring
Ace Fonder AB
acefonder.se
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